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Voorwoord Vlaart 2025

Na een veelbelovende start van 2025,
hebben februari en maart het positieve
momentum abrupt onderbroken.

De manier waarop Donald Trump sinds zijn
herverkiezing en inauguratie omgaat met zijn
herwonnen macht bleek door beleggers te
rooskleurig geinterpreteerd.

Waar men rekende op een beleid gericht op
economische groei en stabiliteit, werd de
toon gezet door geopolitieke confrontaties,
protectionistische maatregelen en het
openbreken van internationale afspraken.

De nieuwe koers van de VS —weg van zijn rol
als diensteneconomie, richting economische
zelfvoorziening —brengt een aard-
verschuiving teweeg op wereldschaal.

Ondertussen willen we transparant zijn over
de prestaties van afgelopen maand.

Juist omdat veel bedrijven waarin wij
beleggen fundamenteel sterker zijn
geworden, voelt het contrast met het
negatieve rendement extra wrang.

Positieve signalen blijven gelukkig niet uit: de
Al-sector laat eenindrukwekkende
versnelling zien. Nieuwe modellen,
krachtigere chips en eentoename in Al-
toepassingen blijven zorgen voor
fundamentele groei.

Tegelijkertijd blijven crypto-activa achter,
mede door nerveus sentiment onder
particuliere beleggers. Eneenniet te
onderschatten factor: de stevige
verschuiving inde euro/dollar-koers, welke
goed is voor ongeveer de helft van het
gemaakte rendement.

We voorzien op termijn sterkere lokale
economieén, maar moeten tijdens deze
storm onze visie houden op de toekomst en
zonder emotie blijven beleggenin de groei
van morgen.

Op de volgende pagina gaan we dieper in op
Trumps beweegredenen en de mogelijke
implicaties daarvan voor onze fondsen.

L.V.R.C. vander Struik

Directeur




Investeer inmorgen,
ongeacht vandaag.

Sinds zijn herverkiezing in november anticipeerden
beleggers op de bekende America First-agenda
van Donald Trump: betere handelsvoorwaarden,
een sterkere economie, minder schulden eneen
machtiger Amerika.

Maar weinigen hadden voorzien hoe hijdat zou
proberen te realiseren.

Wat voor velen aanvankelijk leek op willekeurig
beleid, begint zich steeds duidelijker te ontvouwen
als een strategische zet. De Verenigde Staten

kampen al jaren met een onhoudbare schuldenlast,

enin 2026 moet ruim $9 biljioen aan
staatsobligaties worden geherfinancierd
(grotendeels uitgegevenin tijden van nulrente). Die
tiid is voorlopig voorbij.

Trumps aanpak lijkt erop gericht om de rente
kunstmatig omlaag te duwen. Elke basispunt
verlaging bespaart de overheid miljarden aan
rentelasten.

De huidige rente van rond de 4% drukt zwaar op de
begroting, en de enige manier om die structureel te
verlagen, is door de economie tijdelijk af te
remmen: minder groei, minder inflatie, minder
kapitaalvraag, en dus lagere rente.

Zodradie doelstelling bereikt is, kunnen de sluizen
weer open enkan Trump zijn beloftes waarmaken.

Ditis geen handelsoorlog, dit is een rentestrijd.

Een pijnlijke, tiidelijke ingreep met een duidelijk doel:
de basis leggen voor een nieuwe economische
opleving.

Of dat lukt, hangt af van wat er achter de schermen
gebeurt. Als Trump zijn confrontaties weet inte
ruilen voor effectieve dealmaking, kan dit beleid
verrassend goed uitpakken.

Wij blijven dan ook positief over de lange termijn.
Want wat vandaag tegenzit, kan morgen de
grootste kansen opleveren.



Portfolio Viaart 2025

Allocatie Marktkapitalisatie Locatie

m ETF enderivaten Largecap = Megacap u Midcap

33%

= Blockchain Chinese Technologies u Verenigde Staten ' China mEuropa ®Canada

u Artificial Intelligence ® Finance

De getoonde percentages zijn per maandeind en zijn onderhevig aan tussentijdse wijzigingen.



Koersverloop

Digital Future Fund - Koersverloop

Jaar Jan ‘ Feb ‘
2022 -
2023

2024

2025 +518%

Mrt ‘ Apr ‘ Mei ‘
+14,75% +0,78% +5,30% -4,04% +3,80% +1,00% +1,58% -3,56% -1,76% +333% | +1269% | +857% +49,05% +50,78%

+11,67% +2,06% -7,56% +10,38% +0,35% -0,82% -7,61% +9,88% +126% +12,74% -4,72% +21,52% +83,22%

Digital Future Fund - Net Asset Value (participatiewaarde)

Jaar ‘ 1jan ‘ 1feb ‘ 1mrt ‘

2022
2023
2025

Digital Future Fund

Participatiewaarde

Rendement afgelopen maand

Rendement Year to Date

Rendement vanaf de start (1-12-2024)

Gem.rendement p. maand

Gem. mnd. rendement over 12 maanden

1apr ‘

140,7891
-14,75%

-23,16%

+40,719 %

+1,46 %

1mei

‘ 1jun
e 100000
101,157 116,074 116,976 123,174 118,200 122,693 123,919 125,878 121,396

2024 150,771 143,380 160,111 163,408 151,049 166,721 167,301 165,923 153,294 168,445 170,575 192,2999

‘ Jul ‘ Aug ‘ Sep ‘
I

(0]4 ‘ Nov ‘ Dec

] VA ‘ Tot.
- 116% +1,16% +1,16%

‘ 1jul ‘ 1aug ‘ 1sep ‘ 1okt ‘ 1nov ‘ 1dec

119,261

ez | wez | toeen

LLog voor de laatste stand van zakenin op uw
klantportaal op MijnGini.Capital.

Loop geen
onnodig risico.

Resultaten kunnen door afronding verschillen van de
resultatenin het klantportaal.

Doorga: jement

isicometer

Lees de Essentiéle
Beleggersinformatie.
) 5>

0f

Alle vermelde rendementen zijn netto,
dus naaftrek van alle kosten.

Druk-entypefouten voorbehouden.

Gegevens opgemaakt in samenwerking
met IQ EQ Financial Services en actuele marktdata.



Koersverloop Digital Future Fund
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https://www.mijngini.capital

Naam Gini Capital Digital Future Fund

Beheer Gini Capital

Structuur Besloten fonds voor gemene rekening (BFGR)

Instrumenten Beursgenoteerde effecten en derivaten

Lopende kosten 1,8% beheervergoeding per jaar

Directe kosten 0,8% per jaar (schatting over 2025)

Instapkosten 1% per emissie (deze worden opgeteld bij uw belegging)
Uitstapkosten 1% per emissie

Prestatievergoeding 18% (eeuwigdurende high watermark)

Kijk voor de laatste informatie altijd op de website van Gini.Capital (https://www.gini.capital)

Min. initieel

Min. additioneel

Periode

Bank

Tennamevan

Administrateur

Bewaarder

Broker

Bankrelatie

€100.000 excl.instapkosten
€5.000 excl.instapkosten
Maandelijkse in- en uitstap
NL93ABNA0544240472

Stichting Gini Trends

|IQEQ Depositary B.V.
|IQ EQFinancial Services B.V.
Interactive Brokers (Lynx)

ABNAMRO




Definanciéele wereld

begint vandaag.
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Beursplein 5
1012 JW Amsterdam
T:020808 9030
E-mail:info@gini.capital
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