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Voorwoord \lei 2025

In tijlden van onrust zoeken beleggers naar
betrouwbaarheid. Waar marktendeze
maand opveerden na maanden van
geopolitieke spanning en economische
onzekerheid, bewoog het Income Value
Fund zoals altijd: zeer consistent.

Onze posities in Amerikaanse
dividendaandelen leverden opnieuw het
gewenste resultaat.

Deze bedrijven vormen de ruggengraat van
het fonds en hebben ondanks de
hernieuwde handelsspanningen onder
Trump geen krimp gegeven. Ze bleven doen
waar ze goed in zijn: geld verdienen, kapitaal
alloceren en aandeelhouders belonen.

Daarbij was het prettig dat de euro-
dollarkoers deze maand relatief stabiel bleef,
waardoor de onderliggende prestaties
helder zichtbaar werden.

Maar dit fonds kijkt verder dan de maand
mei. Wijgeloven dat juist in onzekere tijden
het verschil wordt gemaak.

Waar de aandacht op technologie, defensie
en grondstoffen gerichtis, ontstaat er ruimte
voor solide dividendstrategieén om zich
opnieuw te bewijzen. Niet spectaculair, maar
wel structureel.

We houden daarom bewust ruimte ineuro’s
aan als strategische flexibiliteit. We willen
kunnen handelen als er nieuwe kansen
ontstaan of datnuinde VSis, Europa, of
daarbuiten.

Meiliet zien dat we stevig staan. Maar het
echte spel moet nog beginnen. En wanneer
de volgende schok of doorbraak komt, staan
wij klaar. Met een portefeuille vol kwalitelit,
eenrobuuste strategie en het geduld dat
vaak ontbreekt in de rest van de markt.

Het Income Value Fund is gebouwd op
vertrouwen. Endat vertrouwen verdient zich
elke maand opnieuw terug.

Stabiliteitis geen rem, maar een strategie.
L.V.R.C.vander Struik

Directeur




Portfolio [Viei 2025

Allocatie Marktkapitalisatie Locatie

m Largecap Midcap = ETF mSmallcap = Megacap

8%

22%

mBDC  Energy mREIT mPreferredStock = Finance u Verenigde Staten

De getoonde percentages zijn per maandeind en zijn onderhevig aan tussentijdse wijzigingen.



Koersverloop

Income Value Fund -Koersverloop

Jaar Jan ‘ Feb ‘ Mrt ‘ Apr ‘ Mei ‘ Jun ‘ Jul ‘ Aug ‘ Sep ‘ (0] (3 ‘ Nov ‘ Dec ‘ YTD ‘ Tot.

Income Value Fund - Net Asset Value (participatiewaarde)

Jaar ‘ 1jan ‘ 1feb ‘ 1mrt

2025 103,367 103,5842 105,246 100,2013

1apr ‘ 1mei ‘ 1jun ‘ 1jul ‘ 1aug ‘ 1sep ‘ 1okt ‘ 1nov ‘ 1dec

Income Value Fund * Logvoor de laatste stand van zakeninop uw

klantportaal op MijnGini.Capital.
Participatiewaarde 94,9813

* Resultaten kunnen door afronding verschillen vande

Rendement afgelopen maand +152% resultatenin het klantportaal.

Rendement Year to Date -811% « Alle vermelde rendementen zijn netto,

Rendement vanaf de start (1-09-2024) -502% dusnaaftrek vanalle kosten.

Gem. rendement p. maand 056% * Druk-entypefouten voorbehouden.

» (Gegevens opgemaakt in samenwerking
met IQ EQ Financial Services en actuele marktdata.

Gem. mnd. rendement over 12 maanden -055%



Koersverloop Income Value Fund
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https://www.mijngini.capital

Naam Gini Capital Income Value Fund

Beheer Gini Capital

Structuur Besloten fonds voor gemene rekening (BFGR)

Instrumenten Beursgenoteerde effecten en derivaten

Lopende kosten 1,8% beheervergoeding per jaar
Directe kosten 0,8% per jaar (schatting over 2024)
Instapkosten 1% per emissie (deze worden opgeteld bij uw belegging)

Uitstapkosten 1% per emissie

Prestatievergoeding 18% (eeuwigdurende high watermark)

Kijk voor de laatste informatie altijd op de website van Gini.Capital (https://www.gini.capital)

Min. initieel

Min. additioneel

Periode

Bank

Tennamevan

Administrateur

Bewaarder

Broker

Bankrelatie

€100.000 excl.instapkosten
€5.000 excl.instapkosten
Maandelijkse in- en uitstap
NL93ABNA0544240472

Stichting Gini Trends

|IQEQ Depositary B.V.
|IQ EQFinancial Services B.V.
Interactive Brokers (Lynx)

ABNAMRO




Definanciéele wereld

begint vandaag.
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() Gini Capital

Beursplein 5
1012 JW Amsterdam
T:020808 9030
E-mail:info@gini.capital
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