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Voorwoord December 2024

December toonde het complexe karakter van de
grondstoffenmarkten, waarin verschillende factoren
elkaar beinvlioedden. De uitspraken van Fed-
voorzitter Jerome Powell over mogelijke
renteverlagingenin 2025 zorgden voor een
dubbelzijdig effect op de markten. Enerzijds gaf dit
optimisme voor aandelen, anderzijds zagen we dat
beleggers hun posities heroverwogen.

De Chinese economie bleef ook in december achter
bij de verwachtingen, ondanks verschillende
stimuleringsmaatregelen van de Chinese overheid.
Toch zien we in januari de eerste tekenen van
herstel, wat suggereert dat het dieptepunt achter
ons ligt. Ditis vooral belangrijk voor onze positiesin
industriéle metalen en andere grondstoffendie
nauw verbonden zijn met de Chinese vraag.

Ook de traditionele “tax loss selling” aan het einde
van het jaar drukte de koersen van grondstoffen en
mijnbouwaandelen. Dit bood interessate
instapkansen voor de lange termijn.

Als laatste zakte de goudprijs vanaf zijn recordprijsin
december terug door eenlichte correctie. Een die
begin van dit jaar alweer werd opgevangenennu
stabiliseert rond de € 2.540 per ounce.

Wij zien dit als een gezonde consolidatie en hebben
de beweging benut om strategisch onze posities te
herbalanceren voor het nieuwe jaar.

Met het oog op 2025 zien we verschillende
katalysatoren die de grondstoffenmarkten van dit
dieptepunt kunnen ondersteunen, waaronder de
eerder benoemde renteverlagingen en mogelijke
Chinese groei. Ook bieden een mogelijke
stabilisering van de aanhoudende geopolitieke
spanningen en de vraag naar materialen voor
energietransitie kansenin het nieuwe jaar.

We blijven alert en zullen u updaten bij belangrijke
bewegingen. Dank voor uw vertrouwen.

L.V.R.C. vander Struik

Directeur




Portfolio December 2024

Allocatie Marktkapitalisatie Locatie
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De getoonde percentages zijn per maandeind en zijn onderhevig aan tussentijdse wijzigingen.



Koersverloop

Super Commodities Fund - Koersverloop

Jaar Jan ‘ Feb ‘ Mrt ‘ Apr ‘ Mei ‘ Jun ‘ Jul ‘ Aug ‘ Sep ‘ Okt ‘ Nov ‘ Dec ’ Y ‘ T

TD ot.
2024 505% | +709% | +383% | +159% | -721% | -337% | -313% | +746% | -553% | +231% m -18,63% -11,97%

Super Commodities Fund - Net Asset Value (participatiewaarde)

Jaar ‘ 1jan ‘ 1feb ‘ 1mrt ‘ 1apr ‘ 1mei ‘ 1jun ‘ 1jul ‘ 1aug ‘ 1sep ‘ 1okt ‘ 1nov ‘ 1dec

2024 108,175 100,090 95,030 101,770 105,662 107,347 99,603 96,247 93,234 100,189 94,645 96,8325

Super Commodities Fund » Logvoor de laatste stand van zakenin op uw
klantportaal op MijnGini.Capital.

Participatiewaarde 88,0261 ' _
* Resultaten kunnen door afronding verschillen vande

resultatenin het klantportaal.

Rendement afgelopen maand

Loop geen

Rendement Year to Date -18,63% * Alle vermelde rendementen zijn netto, e
onnodig risico.

dus na aftrek van alle kosten.

Rendement vanaf de start (1-8-2024) 1,97 %

Doorga: jement

isicometer

Lees de Essentiéle
Beleggersinformatie.
) 5>

0f

Gem. rendement p.maand * Druk-entypefouten voorbehouden.

» (Gegevens opgemaakt in samenwerking
met IQ EQ Financial Services en actuele marktdata.

Gem. mnd. rendement over 12 maanden




Koersverloop Super Commodities Fund
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https://www.mijngini.capital

Naam Gini Capital Super Commodities Fund

Beheer Gini Capital

Structuur Besloten fonds voor gemene rekening (BFGR)

Instrumenten Beursgenoteerde effecten en derivaten

Lopende kosten 1,8% beheervergoeding per jaar

Directe kosten 0,8% per jaar (schatting over 2024)

Instapkosten 1% per emissie (deze worden opgeteld bij uw belegging)

Uitstapkosten 1% per emissie

Prestatievergoeding 18% (eeuwigdurende high watermark)

Kijk voor de laatste informatie altijd op de website van Gini.Capital (https://www.gini.capital)

Min. initieel €100.000 excl.instapkosten

Min. additioneel €5.000 excl.instapkosten

Periode Maandelijkse in- en uitstap

Bank NLO93ABNA0544240472

Tennamevan Stichting Gini Trends

Administrateur IQEQ Depositary B.V.

Bewaarder IQ EQ Financial Services B.V.

Broker Lynx

Bankrelatie ABN AMRO
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