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Voorwoord December 2025

Terwijl het bredere marktbeeld in afwachting
bleef van richtinggevend macro-nieuws,
ontstonden binnen specifieke grondstoffen
juist bewegingen die veel zeggen over waar
we ons in de cyclus bevinden.

Uranium kende in de laatste weken van het
jaar een lichte correctie. Deze beweging heeft
de portefeuille in staat gesteld zich beter te
positioneren richting 2026, iets wat inde
eerste dagen van januari al zichtbaar begint te
worden. Een vergelijkbaar, vroeg cyclisch
patroon zien we bijj lithium.

Tegelijkertijd bewogen koper en zilver juist
omhoog. Dit onderstreept de blijvende vraag
naar industriéle metalen die essentieel zijn
voor elektrificatie en energietransitie. Goud
bleefin december opvallend stabiel, ondanks
neerwaartse druk in de laatste handelsdagen
van hetjaar.

Dat duidt op veerkracht binnen een markt die
nog steeds zoekt naar balans tussen
inflatieverwachtingen en monetaire stabiliteit.

Binnen het Super Commaodities Fund hebben
wij deze fase benut om de portefeuille verder
aan te scherpen door posities zorgvuldig te
herwegen op momenten dat markten tijdelijk
ruimte maken.

Wijbeleggeninfysieke schaarste en
structurele vraag. De bewegingen van
december krijgen extra betekenis in het licht
van de toenemende energievraag die 2026
met zich meebrengt. De snelle groeivan Al
datacenters en high performance computing
vraagt om een fundamenteel zwaardere en
betrouwbaardere energie-infrastructuur. Juist
grondstoffen als uranium, koper en lithium
vormen daarin de fysieke ruggengraat.

De portefeuille is gepositioneerd om deze
structurele vraag te ondersteunen en daarvan
te profiteren vanuit een langetermijnvisie op
energie, schaarste en geopolitieke realiteit.

Wijdanken u voor het vertrouwen en kijken uit
naar het vervolg van deze cyclus.
L.V.R.C. van der Struik

Directeur




Portfolio December 2025

Allocatie Marktkapitalisatie Locatie

m LargeCapenETF SmallCap = MidCap

35%

® Precious Metals Uranium/Energy
u Battery Technology ® Energy
m Base Metals / Mining

m Wereldwid Verenigde Staten = Canada m Europa

De getoonde percentages zijn per maandeind en zijn onderhevig aan tussentijdse wijzigingen.



Koersverloop

Super Commodities Fund - Koersverloop - Hoofdserie

Jaar Jan ‘ Feb ‘ Mrt ‘ Apr ‘ Mei ‘ Jun ‘ Jul ‘ Aug ‘ ‘ Okt ‘ Nov ‘ Dec ‘ YTD ‘ Tot.

2024 -505% +7,09% +3,83% +159% -7,21% -337% -313% +7,46% -553% +2,31% -9,09% -18,63% -11,97%
2025 +3,92% -3.39% -340% -4.49% +6,64% +6,64% +531% +10,14% +10,46% +3,92% +185% +2,70% +29,12%

Super Commodities Fund - Net Asset Value (participatiewaarde) - Hoofdserie

Sep
217%

Jaar ‘ 1jan ‘ 1feb ‘ 1mrt ‘ 1apr ‘ 1mei ‘ 1jun ‘ 1jul ‘ 1aug ‘ 1sep ‘ 1okt ‘ 1nov ‘ 1dec
. o

* Logvoor de laatste stand van zakeninop uw
klantportaal op MijnGini.Capital.

Super Commodities Fund - Hoofdserie

Participatiewaarde 129,1208

* Resultaten kunnen door afronding verschillen vande
Rendement afgelopen maand +2,70% resultatenin het klantportaal. Loop geen
onnodig risico.

Rendement Year to Date +46,68 % * Alle vermelde rendementen zijn netto,
dus na aftrek van alle kosten.

Rendement vanaf de start (1-8-2024) +2912 %

Lees de Essentiéle
Beleggersinformatie.

* Druk-entypefouten voorbehouden.

Gem.rendement p. maand +1,00 %

» (Gegevens opgemaakt in samenwerking
SRR E T TR +3.89% met|Q EQ Financial Services en actuele marktdata.




Koersverloop Super Commodities Fund

Hoofdserie
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Income Value Fund

/ Ontvang de Brochure



https://www.gini.capital/income-value-fund

Naam Gini Capital Super Commodities Fund Min. initieel €£100.000 excl.instapkosten

Beheer Gini Capital Min. additioneel €5.000 excl.instapkosten

Structuur Besloten fonds voor gemene rekening (BFGR) Periode Maandelijkse in- en uitstap

Instrumenten Beursgenoteerde effecten en derivaten Bank NLO93ABNA0544240472

Tennamevan Stichting Gini Trends

Lopende kosten 1,8% beheervergoeding per jaar

Directe kosten 0,8% per jaar (schatting over 2026) Administrateur IQEQ Depositary B.V.

Instapkosten 1% per emissie (deze worden opgeteld bij uw belegging) Bewaarder |Q EQ Financial Services B.V.

Uitstapkosten 1% per emissie Broker Lynx

Prestatievergoeding 18% (eeuwigdurende high watermark, op basis van Series) Bankrelatie ABN AMRO

Kijk voor de laatste informatie altijd op de website van Gini.Capital (https://www.gini.capital)
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